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期货市场规模和影响快速提升
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党的十八大以来，以习近平同志为核心的党中央高

度重视期货和衍生品市场发展。经济的快速发展以及

开放包容的市场生态环境，推动中国期货市场的规模体

量和影响力快速上升。我国已初步建成与经济金融发

展程度相匹配、风险管理需求相适应、竞争力强的期货

衍生品市场，逐步形成了以期货价格为核心、具有一定

国际影响力的市场化定价体系。

品种日益丰富交易持续增长

我国正在进入由石化大国迈向石化强国的重要阶

段。期货市场上，原油、低硫燃料油、燃料油、石油沥青

等能源期货品种稳健运行，较好发挥了价格“指挥棒”、

市场“压舱石”和风险“隔离带”的作用，加上与之相结合

的衍生产品与服务，为我国石油企业的生产经营和创新

发展提供了重要保障。

能源期货的优秀表现，是我国期货业发展的缩影。

我国期货市场品种序列覆盖面不断扩展，已经形成以铜

为代表的有色产业、以铁矿石螺纹钢为代表的钢铁产

业、以油脂油料为代表的压榨养殖产业、以原油为代表

的能源产业等多条产业链品种体系，基本涵盖国民经济

发展的主要领域。铜、PTA、豆粕等重要品种价格已成

为现货贸易定价基准。

根据美国期货业协会（FIA）统计，在 2022 年上半年

全球各类期货和期权品种成交量排名中，中国品种在农

产品品种前 20 名中占有 16 席，在金属品种前 20 名中占

有 14 席，在能源品种前 20 名中占有 5 席，在贵金属品种

前 20 名中占有 3 席。

10 年来，我国新上市期货和期权品种有 76 个，是

之前 20 多年上市品种数量的 2 倍多，目前品种总计已

过百。我国期货市场总资金突破 1.6 万亿元，总持仓

突破 3600 万手，均创历史新高。我国已连续 12 年成

为全球规模最大的商品期货市场。上海期货交易所

已成为全球第一大黑色金属期货市场和第二大有色

金属期货市场；大连商品交易所成为全球最大的农产

品 期 货 市 场 ；郑 州 商 品 交 易 所 的 棉 纱 期 货 与 棉 花 期

货、PTA 期货成为纺织企业的避险“三剑客”，被誉为

“全球纺织市场风向标”⋯⋯2021 年，在全球交易所成

交量排名中，郑州商品交易所、上海期货交易所、大连

商品交易所和中国金融期货交易所分别居第 7 位、第

8 位、第 9 位和第 27 位。

据中国期货业协会的相关数据，2022 年上半年，

期 货 市 场 累 计 成 交 量 、成 交 额 分 别 为 30.46 亿 手 和

257.48 万 亿 元 ，是 2012 年 同 期 的 6.17 倍 和 3.78 倍 。截

至 今 年 5 月 底 ，市 场 客 户 权 益 总 额 为 1.39 万 亿 元 ，全

市场机构客户数达 7.57 万户，与 2012 年年底相比，分

别增长 6.7 倍和 2.8 倍。

截至 2022 年 6 月底，期货市场个人和机构成交占

比约为 57.8%和 42.2%，相比 2012 年，机构占比提升了

33.2 个百分点。中国期货业协会相关负责人表示，截至

今年上半年，150 家期货公司总资产约 1.6 万亿元、净资

产 1700 亿元、净资本 1000 亿元，较去年同期分别增长

30%、19%、31%。期货公司多年“增产不增收”的情况有

所改善。除经纪业务外，风险管理、资产管理、投资咨询

等创新业务逐步成为新的利润增长点。期货公司业务

模式不断扩展，逐步实现从通道业务向综合衍生品服

务商的转型。

市场建设呈现鲜明中国特色

广州期货交易所和中证商品指数公司相继成立。

我国期货市场建设稳步推进，基差交易、综合性仓单服

务等业务不断深化，除提供价格信号外，还提供物流、

融资服务，实现了期货与现货、场内与场外、线上与线

下的互联互通，有效拓展了期货市场服务实体经济的

深度广度，推动我国期货衍生品市场实现从单一、浅层

次的市场体系向期现货对接、场内外对接的多层次立

体化市场体系转变。

在不平凡的发展历程中，我国期货市场呈现出鲜明

的中国特色。

一是推出了中国特色期货品种。依托我国完整的

工业体系，发掘国民经济重要产业链的中间产品，上市

以 PTA、燃料油、塑料等品种为代表的中间产品期货有

25 个，其中 19 个为我国独有上市品种，受到了境内外市

场的广泛关注，特别是甲醇、热轧卷板等品种的成功上

市和运行，吸引境外交易所研发上市同类产品。中间产

品期货在服务保供稳价、增强产业链韧性等方面的积极

作用已初步显现。

比如，在聚酯产业链中，已参与我国 PTA 期货的

PTA 生产企业，合计产能占全国的 94%。PTA 期货价格

不仅成为国内现货贸易的定价基准，而且逐渐成为对二

甲苯（PX）、瓶片等上下游产品的重要定价参考，95%的

现货贸易按照“PTA 期货价格+升贴水”的方式定价。

同时 PTA 期货也是一个国际化品种，英国石油、摩科瑞

等境外企业积极参与我国 PTA 期货。去年以来，在国际

原油价格大幅波动的背景下，PTA 价格涨幅相比国际原

油低了 22.8 个百分点，一定程度缓冲了上游价格上涨对

下游聚酯产业和纺织产业的冲击。

从中间产品期货发力，增强我国产业链、供应链的

全球竞争力，建设具有中国特色的商品定价中心，成为

一个趋势。

二是构建了中国特色监管制度。证监会副主席

方星海表示，我国期货市场坚持底线思维，结合发展

实 际 ，创 设 期 货 市 场 监 控 中 心 ，实 施“一 户 一 码 ”、保

证 金 安 全 存 管 监 控 等 制 度 ，确 立 证 监 会 、派 出 机 构 、

期 货 交 易 所 、中 国 期 货 市 场 监 控 中 心 和 中 国 期 货 业

协 会“ 五 位 一 体 ”的 期 货 监 管 体 系 ，并 通 过 期 货 和 衍

生 品 法 把 特 色 监 管 制 度 以 国 家 法 律 形 式 确 定 下 来 ，

体 现 了 借 鉴 国 际 最 佳 实 践 和 立 足 国 情 市 情 的 有 机

统一。

三是创新中国特色业务模式。服务实体经济能力

大幅提升，助力脱贫攻坚和乡村振兴等国家战略，创立

并稳步扩大“保险+期货”模式，构建农业补贴、农产品期

货和农业保险的联动机制，形成了农产品市场风险向期

货市场转移、最终由期货经营主体承担而农业经营主体

受益的闭环。

价格影响力逐步国际化

进入新发展阶段，我国面临更为深刻复杂的环境变

化，提高对要素资源配置的全球影响力，维护产业链供

应链的稳定十分紧迫。期货市场作为资本市场的一个

子项，按照党中央、国务院要求，进一步深化改革，通

过期货价格，引导商品、资本等资源在全球范围内流

通、配置，以自身特有的方式发出“中国声音”，产生

“中国影响”。

20 号胶是轮胎产业的主要基础原料。近年来，

随着汽车工业的蓬勃发展，我国已成为全球第一大

轮胎制造国。2019 年，上海国际能源交易中心的 20

号胶期货刚推出时，折算成吨，低于新加坡交易所同

类产品的持仓量，而截至 2022 年 6 月，上海 20 号胶

期货的成交量、持仓量已经是新加坡交易所同类品

种的 23 倍和 4 倍。过去，境内外轮胎企业都是参照

新加坡交易所的价格来定价，现在上海 20 号胶期货

的量上来了，使得境内外企业更愿意来上海参与交

易，形成的价格也更为产业所接受并使用。今年上

半年，采用上海 20 号胶期货作为跨境贸易定价基

准的实货贸易量近 140 万吨，货值超 150 亿元，约占

我国天然橡胶进口量的三成。20 号胶期货交易规

模和流动性的上升，吸引了更多境内外企业参与

到中国平台进行交易，由此形成的期货价格包含

了世界的声音，又形成良性循环，得到的价格更易

被境内外产业所认可和使用。

提高重要大宗商品的价格影响力，更好服务

和 引 领 实 体 经 济 发 展 是 期 市 新 时 代 的 重 大 使

命。目前，我国期市已有 9 个国际化品种：原油

期货、原油期权、20 号胶期货、低硫燃料油期货、

铁矿石期货、PTA 期货、国际铜期货、棕榈油期

货、棕榈油期权。“中国平台”吸引全球参与，汇

聚世界声音，在全球的影响力日益扩大。比如，

上海原油期货已成为全球第三大原油期货市

场，价格影响力逐步辐射至亚太地区。

期货市场的国际化进程加速推进，是我国

有序推进金融开放、以开放促改革的一个侧影。

北京工商大学证券期货研究所所长胡俞越告诉

记者，国际金融服务机构和国际投资者的参与，

客观上对于扩大我国期货市场成交规模、提升

市场运行质量和定价效率、改善投资者结构起

到了积极作用。摩根大通期货成为首家外资全

资控股期货公司。按照“引进来、走出去”的原

则，期货市场有序推动对外开放和国际化进

程，便利全球客户资源配置和风险管理。

经过 30 多年披荆斩棘，我国期货业发展

成绩斐然。从期货交易、期货规则、期货监

管、期货投资者保护、期货功能发挥、期货开

放以及期货扶贫等多个维度，都反映出鲜明

的中国特点，产生了显著影响。未来，中国

期市将进一步有效服务和引领实体经济发

展，为国家发展大局贡献力量。

作为国内期货业发展的亲历者，南华

期货股份有限公司董事长、中国期货业协

会副会长罗旭峰见证了我国期货业从梦想

发芽到长成参天大树的一路艰辛。“这 10

年，期货市场在资本实力、服务质量、规范

水平、市场竞争力、国际影响力等方面均取

得了长足进步。”罗旭峰说。

深耕期货市场近 30 年，罗旭峰一步一

个脚印探索期货公司长久而有效的成长道

路。自 1996 年 8 月参与组建南华期货起，

罗旭峰就开始关注期货行业的变化。一直

以来，南华期货跟随中国期货市场一同发

展。1996 年设立时只有 1000 万元创业资

本，如今南华期货总资产已达 338.23 亿元，

净资产达 31.28 亿元。如今的南华期货，初

步形成了集现货期货、场内场外、公募私

募、境内境外和线上线下于一体的综合金

融服务平台。

随着我国成为世界第二大经济体，中

国期货市场的规模和影响力持续攀升。我

国商品期货成交量连续 12 年居世界第一

位，已是全球第二大期货期权交易市场。

伴随着中国期货市场的国际化，南华期货

的国际化大幕徐徐拉开，力争打造具有影

响力的国际金融服务公司。

罗旭峰表示，近 10 年期货行业主要有

五方面发展成效：一是资本实力显著增强，

业务规模大幅提升；二是业务结构渐趋多

元，创新转型持续推进；三是发挥功能作

用，服务实体经济发展取得成效；四是规则

体系不断完善，合规风控水平不断提升；五

是 对 外 开 放 持 续 推 进 ，国 际 化 布 局 基 本

形成。

当下，受疫情等因素影响，大宗商品价

格波动剧烈，期货行业的发展呈现机遇与

挑战并存的局面。罗旭峰认为，在全球大

宗商品价格剧烈波动、宏观经济增速放缓

和疫情等因素影响下，实体企业的风险管

理需求呈现爆发式增长。越来越多的金融

机构利用期货和衍生品进行对冲，成为期

市亮点。此外，疫情的影响对期货公司的

数字化转型、服务实体经济的能力和水平、

开拓新的业务方向等方面带来挑战。从整

个期货行业来看，随着期货和衍生品法的

正式实施，期货行业的发展空间被进

一步打开。中国的期货公司正通

过“引进来”和“走出去”，有效

地促进期货市场对外开放，

连接境内境外期货市场，

为走出去的中国企业提

供 配 套 的 风 险 管 理

服务。
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图图①① 上海期货交易所大楼上海期货交易所大楼。。

图图②② 原油期货上市现场原油期货上市现场。。

图图③③ 生猪期货上市仪式现场。
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