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印尼二季度经济增速超预期
本报记者 朱 旌

从南非高原到撒哈拉沙漠——

中国援非“冰与火之歌”唱响合作前景
新华社记者 曾 涛

美 国 降 息 之 争 走 向 何 方

印尼中央统计办公室 （BPS） 近日公布

的 数 据 显 示 ， 印 尼 二 季 度 国 内 生 产 总 值

（GDP） 同比增长 5.12%。这一增速不仅超出

市场预期的 4.8%，还创下自 2023 年二季度以

来的最快季度增长纪录，彰显出印尼经济在

全球经济不确定性中的韧性。

数 据 显 示 ， 印 尼 二 季 度 经 济 环 比 增 长

4.04% ， 上 半 年 经 济 同 比 增 长 4.99% 。 从 行

业层面来看，制造业、农业、贸易、建筑

业和矿业是经济增长的主要贡献力量，这

五 大 行 业 合 计 贡 献 了 GDP 的 63.59% 。 其

中，制造业表现格外突出，受益于国内需

求的上扬以及出口的强劲态势，该行业在

二季度实现了 5.88%的增长，成为二季度经

济增长的重要引擎之一。从区域来看，爪

哇岛各省仍是印尼经济的主要引擎，对全

国 GDP 贡献达 56.94%，二季度该地区经济

同比增长 5.24%。苏拉威西岛经济同比增长

5.83%，贡献占比为 7.21%。

多 方 面 因 素 共 同 发 力 推 动 了 印 尼 二 季

度 经 济 的 强 劲 增 长 。 首 先 ， 出 口 表 现 不

俗 。 印 尼 二 季 度 出 口 同 比 增 长 10.67%， 主

要得益于金属、电子产品、汽车零部件和

植物油等商品出口量的增加。由于国际买

家试图赶在美国加征关税政策生效前完成

采 购 ， 上 半 年 印 尼 出 口 商 品 价 值 显 著 上

升。与此同时，印尼政府积极推动出口市

场 多 元 化 战 略 ， 全 力 开 拓 新 的 贸 易 市 场 ，

以降低对传统市场的依赖程度，为出口增

长提供了有力支撑。

其次，投资增速显著。二季度印尼固定

资产投资总额增长了 6.99%，达到 4 年来的最

快增速。这一增长主要得益于基础设施建设

投资的大幅增加，包括雅加达大规模快速交

通系统的扩展和现代化项目等。印尼政府对

基础设施建设的高度重视，不仅提升了国家

的物流效率，更为经济增长注入了长期动

力。此外，印尼政府通过提供投资优惠等政

策，吸引了大量国内外投资，进一步推动了

投资增长。

再次，国内消费温和复苏，成为刺激经

济增长的重要因素。尽管面临全球经济增长

放缓和消费者信心疲软等挑战，印尼消费在

二季度仍呈现出温和复苏态势。家庭消费同

比增长 4.97%，相较于一季度的 4.89%有所改

善。节假日期间食品和旅游支出的增加成为

推动消费增长的主要动力。另外，政府实施

的减税政策以及提供机票折扣等激励措施，

也有效刺激了假期消费，促进了消费市场的

活跃。

最后，政府政策支持发挥了关键作用。

印尼政府在二季度采取了一系列政策措施推

动经济增长。政府放宽了支出限制，虽然政

府支出同比下降 0.33%，但相较于一季度萎

缩 2.9%已有明显改善。此外，政府还推出了

多个快速见效的工作项目，这些项目不仅提

升了公共购买力，也为经济增长注入了新

动力。

印尼二季度经济的强劲表现带动了资本

市 场 。 在 数 据 公 布 后 ， 雅 加 达 综 合 指 数

（JCI） 上涨 1%，印尼盾兑美元汇率也有所上

升。然而，部分专家对经济数据的可持续性

表示担忧。一些经济学家指出，尽管二季度

经济增速较快，但潜在的全球经济放缓、美

国贸易政策的不确定性以及国内贷款增长疲

软等因素，可能会对印尼经济的持续增长构

成挑战。此外，印尼国内消费增长依旧较为

缓慢，消费者信心尚未完全恢复，这也可能

限制经济的进一步扩张。

印尼政府和众多市场参与者对未来经济

发展仍保持乐观态度。印尼政府已明确表示

将继续提供财政支持，以维持经济增长。这

包括延长对一定价值以下房产的税收减免政

策，以及为劳动密集型行业提供投资信贷和

低息贷款等激励措施。

长期来看，作为东南亚最大经济体，印

尼经济增长潜力巨大。其庞大的人口基数和

丰富的自然资源为经济发展奠定了坚实基

础。同时，政府积极推进经济改革，不断改

善投资环境，吸引更多国内外投资。此外，

随着全球对可持续发展和绿色能源关注度的

提升，印尼在可再生能源领域的发展前景十

分广阔。

总 体 而 言 ， 印 尼 二 季 度 经 济 增 速 超 过

预期，充分显示出其经济在多重挑战下的

强劲韧性和增长潜力。尽管未来仍面临全

球 经 济 不 确 定 性 和 国 内 结 构 性 问 题 等 挑

战，但印尼政府的积极政策和经济多元化

发展趋势为其经济持续增长提供了有力保

障 。 印 尼 经 济 的 表 现 不 仅 对 本 国 意 义 重

大，也为东南亚地区的经济发展注入了信

心与动力。

一边是南非高原的冰雪水源，一边是撒哈拉

沙漠的烈日骄阳⋯⋯在非洲大陆上，中国援非工

作者穿行于高山隧洞、沙漠之中，他们以汗水为

墨，在这片广袤的土地上书写着中非命运与共的

深情篇章。

从南非高原上莱索托的雪山到西北毛里塔

尼亚的沙海，中非人民互信与共赢的合作之路正

在不断延伸。

7 月初的莱索托正值冬季，晨光中的“高山王

国”银装素裹。在波利哈利输水隧洞建设项目现

场，隧洞口温度降至 0 摄氏度以下，寒风在山谷

间呼啸。由中国水利水电第十一工程局有限公

司牵头承建的莱索托高地供水项目二期工程正

全面推进，核心工程为一条长达 38 公里的输水

隧洞。

为打通这条非洲最长的引水隧道，中国制造

的隧道掘进机被拆解为 90 余车部件，壮观的运

输车队战胜了高原地形与冰雪天气的挑战，跨越

南非与莱索托的边境将设备运抵山区。

项目意义远不止于“打隧道”。作为莱索托

和南非最大的双边基础设施项目，莱索托高地供

水项目将莱索托山区丰富的水资源定向引入南

非豪登省及周边地区，体现着区域互联互通与绿

色发展的理念。

隧洞施工人员塔邦·恩塔梅莱说，项目为大

量当地工人提供了培训与实操机会，帮助他们掌

握施工、电气等专业技能，为今后就业打下基

础。许多工人的家庭实现了收入增长，生活条件

得到改善。还有一些工人首次拥有稳定收入来

源，能够供子女上学、建房。

项目方介绍，工程累计为当地创造了 1800

个就业岗位，项目还制定了完备的职工技能培训

计划，迄今已有 500 余人次接受培训后返岗。

7 月中旬，毛里塔尼亚首都努瓦克肖特，飞机

舱门一开，热浪扑面。这个超过八成国土被沙漠

覆 盖 的 国 家 ，与 莱 索 托 的 冰 天 雪 地 形 成 强 烈

反差。

在提根特市一个村庄，牧民穆赫塔尔·穆罕

默德·恩达里带着记者走进一片绿意盎然的菌草

田。阳光炙烤下，这些由中国引种的紫花苜蓿、

菌草等草种在沙地中顽强生长，仿佛在向干旱宣

告“生命不息”。

这些成果得益于 2017 年启动的中国援毛里

塔尼亚畜牧业技术示范中心合作项目。中国专

家不仅筛选适应沙地环境的牧草，还培训当地农

牧民科学种养，并与国内企业合作，改良奶牛品

种，提高存活率和产奶量。项目为改善牧民生

活 、推 动 当 地 畜 牧 业 可 持 续 发 展 作 出 了 积 极

贡献。

在努瓦克肖特的“中毛友谊医院”内，中国援

毛医疗队成员坚守岗位。自 1968 年以来，中国

已派出 800 余人次医疗人员赴毛开展服务。仅

2023 年至 2024 年间，该批医疗队就完成 10778 人

次门诊和 2077 台手术，足迹遍及北方港口城市

努瓦迪布、南部边境城镇罗索及内陆城镇基法。

中国医生不仅救治病人，还教会当地医生掌

握新技术和新材料的使用方法，为当地医疗系统

培养“带不走的队伍”。走廊上，一位老妇人竖起

大拇指，用阿拉伯语说道：“中国医生，好！”

从冰封的高原到灼热的沙海，非洲大陆展

现出地貌与气候的强烈对比。记者拍摄的一组

画面令人难忘：大型机械设备运输车队翻越雪

山，如同探路者在冰雪中开辟未来；手术台

前，中国医生神情专注，默默守护生命的希望。

中国援非队伍克服种种极端条件，在莱索

托构筑起水的命脉，在毛里塔尼亚书写着绿色

奇迹。在这冰与火之间，中非合作的脉搏始终

跳动，中非人民之间的情谊不断加深，共同前

行的道路将越走越宽。

最近，瑞士药企正遭

遇美国加征关税举措的连

续冲击。

7 月 31 日，美国政府

宣布对从瑞士进口的商品

征收 39%关税。近日，美

国又向全球主要制药企业

发出“最后通牒”，要求其

降低在美药品价格，并将

更 多 生 产 环 节 转 移 至 美

国。其中就包括瑞士知名

药企罗氏和诺华。

根据美方计划，美国

将 首 先 对 进 口 药 品 征 收

“小额关税”，在一年至一

年半内提高到 150%，最终

可能升至 250%。

这对瑞士来说无疑是

重击。瑞士经济高度依赖

国际市场，而美国是其关

键出口目的地。2024 年，

美 国 占 瑞 士 出 口 总 额 的

18.6%。瑞士制药业发达，

药品出口对其经济意义重

大。瑞士专家估算，若美

国对瑞士的关税政策最终

实施，将对瑞士经济造成

显著影响。如果制药行业

也被征收 39%关税，瑞士

国 内 生 产 总 值（GDP）可

能下滑 0.7 个百分点。

面对压力，一些瑞士

药企已被迫表态加大在美

投资。罗氏此前宣布，未

来 5 年将在美国投资 500

亿美元，创造超过 1.2 万个

就业岗位。诺华也表示计

划在美投资 230 亿美元。

但从长远看，美国的关税

举措给企业经营带来的将

是 持 续 的 混 乱 与 不 确

定性。

长期以来，全球医药行业普遍采用“全球分工、区

域协作”的供应链模式：从发展中国家采购原料药，在

欧洲进行生产加工，最终出口至美国市场。美国大幅

提高进口关税，势必推高企业生产成本，打乱原有分

工格局，迫使企业重新布局产能与供应链。这种人为

推动的“回流”政策，违背了市场经济基本规律，将会

扭曲产业链结构，提升成本、压低效率，不利于全球医

药行业的可持续发展。

更现实的问题在于，医药产业链建设极为复杂，

涉及选址、设备、质量控制、人员招聘、环保审批等多

个环节，绝非短期内可以完成的。在多变的政策环境

下，企业虽有投资承诺，但最终能否落地，仍存在较大

不确定性。

美国是全球最大的医药市场，也是绝大部分国际

医药企业最大的营收来源地。当这一巨大市场迎来

充满不确定性的关税冲击，企业的经营风险就被空前

放大。因此，对于包括瑞士药企在内的全球医药企业

来说，进行更多元化的市场布局，让营收结构更加平

衡，才是应对不确定性、降低经营风险的长远之道。
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美加征关税持续冲击瑞士药企

袁
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今年以来，美国政府与美联储之间围绕是

否应该尽快降息的问题展开博弈，从唇枪舌剑

到人事变动，已从政策分歧升级为关于美国经

济治理方向的较量，牵动着全球市场的神经。

这场纷争未来走向值得密切关注。

本届美国政府就职以来，频频向美联储施

压，希望迅速推动大幅降息。有分析认为，三

重现实压力让本届美国政府对降息的需求尤

为迫切。

首先是财政压力。美国财政部数据显示，

联邦政府 2024 财年债务利息支出约 1.1 万亿

美元。随着国债总额的不断攀升，利息支出还

将进一步增加。8 月 10 日，美国国债总额突破

37 万亿美元，且增速未见丝毫放缓。这种局

面下，美国政府尤其看重降息对缓解财政负担

发挥的作用。

其次在美国政治周期驱动下，降息的紧迫

性被强化。通常降息能在短期内刺激股市上

涨，创造“经济繁荣”。本届美国政府就职以来

争议不断，国内民调持续下行，这对2026年中期

选举选情不利，因此希望尽快大幅降息刺激经

济，彰显政绩，从而为2026年中期选举铺路。

此外，美国政府寻求货币宽松对冲加征关

税带来的副作用。比如，进口商品加征关税举

措推高了企业成本，而降息客观上可降低融资

成本，美国一些人试图以此抵消贸易保护主义

引发的滞胀风险。

一面大幅加征关税，一面又极力推动降

息，这种策略存在难以自圆其说的矛盾。关税

推高通胀，而降息却需要低通胀环境，如果在

高通胀环境下强行推动降息，二者叠加可能触

发“工资—物价螺旋上升”，引起更严重的通胀

问题。这也成为美联储坚持不降息的重要理

由之一。

美联储主席鲍威尔面对特朗普政府施压，

迟迟“按兵不动”。一方面，通胀仍是美联储决

策的重要考量之一。核心 PCE 物价指数在

6 月份同比上涨 2.8%，高于预期的 2.7%，为 2 月

份以来最高水平，且 8 月份新增关税的影响尚

未完全传导至消费端。美联储据此认为对通

胀仍不能掉以轻心。另一方面，美联储坚称就

业市场仍具韧性，缺乏紧急干预的证据，这削

弱了降息必要性。此外，美联储也反复强调

“独立性”，认为若妥协于白宫，可能难以再取

信于市场，会引发资本外逃，长期利率反而因

通胀预期上升而提高，抵消降息效果。

近期，双方博弈再度升级。美国劳工部

8 月 1 日公布的数据显示，7 月份美国失业率

环比上升，表现逊于市场预期。同时，5 月份

和 6 月份非农业部门新增就业岗位数量较此

前公布数据大幅下调，表明美国就业市场明显

降温。因不满美国劳工部发布的最新就业数

据，美国总统特朗普日前让劳工部下属的劳工

统计局局长埃丽卡·麦肯塔弗“走人”，并指控

她“出于政治目的操纵就业数据”；同时推动美

联储理事库格勒辞职，提名支持降息的经济顾

问米兰填补空缺。

有分析认为，特朗普政府正试图控制数据

定义权以制造降息合理性，改组美联储理事会

以改变投票格局。短期看，美国政府推动的人

事变动可能影响美联储内部的投票权结构，从

而影响 9 月份降息表决，为降息打开技术通

道。但长期来看，无论是美联储还是美国政

府，都无法承受数据公信力受损带来的伤害。

当前黄金价格飙升，已有预测短期内将突破

4000 美元/盎司，显露出市场对“定制化数据”

的警惕。

对于美国政府的频频施压，美联储并不买

账。美国有关法律规定总统无权因政策分歧

解雇理事，而鲍威尔任期会延续至 2028 年。

即使有新理事加入，仍需争取 12 名联邦公开

市场委员会（FOMC）委员中至少 5 票支持，而

目前多数地方联储主席仍坚持数据依赖原

则。因此，有分析认为，美联储的制度防火墙

尚未失效，美国政府和美联储正形成某种僵持

局面。

这种僵持随时可能被经济形势变化打破。

一方面，如果美国失业率大幅上升，或是消费疲

软加剧，美联储将不得不以“应对衰退风险”为

由降息，以维护政策体面。另一方面，如果通胀

因加征关税出现大幅反弹，鲍威尔可能坚持观

望。这或许对美联储来说是个好选择，但也可

能刺激美国政府采取更加激烈的举措。

美国政府和美联储的降息之争，本质上是

美国长期积弊的集中体现。美国政府急于降

息，源于债务驱动增长模式的不可持续，然而

美联储清楚，如果透支信用换取短期繁荣，最

终将以长期滞胀等代价偿还。无论何种结局，

这场博弈已暴露出美国经济治理的深层裂痕。
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